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Liebe ELTIF-Interessenten,

ISIN/ WKN (Anteilsklasse OIF S) LU2696795223 /ASEWSH

) wir feiern Geburtstag: Zwei Jahre ist der AC One Planet ELTIF
ISIN /' WKN (Anteilsklasse OIF R) LU2696795819 / ASEWSG inzwischen alt. Und in dieser Zeit kénnen wir bereits auf einige

Meilensteine zurlickblicken: Das ursprunglich angepeilte

ISIN /WKN (Anteilsklasse OIF V) LU2866795570 e Zielvolumen von 300 Millionen Euro hatten wir nach weniger

Zugesagtes Kapital in Fondswahrung  EUR 310,9 Mio.* als zwei Jahren bereits Uberschritten und unsere erste
Ausschuttung ist im vergangenen Oktober erfolgt. Trotzdem

Anzahl der Fondsinvestments 8 befinden wir uns weiterhin in der Aufbauphase — mit der wir

Anzahl Standorte/Lander 26 Standorte / 6 Lander nahe a.m Plan lleg?n' Wir dlverS|f|Z|ereq erfo.lgre|ch uber
verschiedene Regionen und Technologien hinweg und

Erstausgabewerte (je Anteilsklasse) EUR 100 behalten dabei unseren Fokus bei: Investitionen in die
Energiewende und den nachhaltigen Ausbau der

Akt. Kurs** (Anteilsklasse OIF S) EUR 103,14 entsprechenden Infrastruktur.

Akt. Kurs** (Anteilsklasse OIF R) EUR 100.57

Der AC One Planet ELTIF bietet Anlegern die Moglichkeit, in
Akt. Kurs** (Anteilsklasse OIF V) EUR 100.94 Infrastruktur Sachwerte zu investieren, die typischerweise
langfristige Ertragsquellen darstellen und eine stabilere
Entwicklung aufweisen als beispielsweise Aktien. Zugleich
ermoglichen diese Sachwerte eine Partizipation an
klassischen Private-Markets-Themen und an den daraus

Technologische und geografische entstehenden Kapitalgewinnen.

Diversifizierung Aber nicht nur unsere Anleger gewinnen durch den AC One
Planet ELTIF. Die Investitionen sind ein direkter Beitrag zur

Energiewende. Damit tragen sie zum einen zum Erhalt unserer
Umwelt und unserer Lebensgrundlage bei. Zum anderen zu

*Per 28.02.2026 **Per 31.01.2026

Q Windenergie einer resilienten Energieinfrastruktur, die einen strategisch
. . wichtigen Beitrag zur langfristigen Versorgungssicherheit
Batteriespeichersysteme leistet.

Solarenergie °
Der Fonds wurde jlngst indirekt erneut fur seine Leistungen
gewurdigt. Nachdem der AC One Planet ELTIF bereits 2024 mit
dem Scope Award ausgezeichnet wurde, erhielt Aquila Capital
2025 eine Auszeichnung flr Innovation, strategische Qualitat
und seinen Beitrag zu nachhaltigen Infrastrukturanlagen. Wir

freuen uns Uber diese besondere Anerkennung unserer Arbeit
e rund um den AC One Planet ELTIF und verstehen sie als

Ansporn, unseren erfolgreichen Kurs fortzusetzen.
e .E
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Mit freundlichen GriuBen

Simon Laier & Team S ]
° Simon Laier

. ! 2 5 Fondsmanager

Stand: 28.02.2026
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BEWERTUNG DER PROJEKTE, EINFLUSSGROSSEN

UND STROMPREISE

Der AC One Planet ELTIF ist darauf ausgerichtet, Investitionen in
nachhaltige Energiegewinnung zu tatigen. Der Ertrag dieser
Investments im Portfolio lasst sich im Grunde an einer einfachen
Formel festmachen: ,,Strommenge mal Strompreis“. In der Praxis
gibt es aber verschiedene Einflussfaktoren wie Zinsen sowie
spezifische Marktkonstellationen, die verdeutlichen, wie
essenziell ein aktives Management ist.

Dieses Zusammenwirken lasst sich an einem Beispiel
nachvollziehen: Eine Photovoltaik-Anlage kostet beispielsweise
in Spanien ahnlich viel wie in Deutschland, der Ertrag kann sich
aber aufgrund der unterschiedlichen Sonnenscheindauer
erheblich unterscheiden. Die Anlage kdonnte in Spanien also
rentabler sein als in Deutschland.

Allerdings sind gleichzeitig die erwarteten Strompreise in Spanien
zurtuckgegangen. Denn dort hat aufgrund regulatorischer
Sondereffekte eine Genehmigungswelle den Markt regelrecht
Uberschwemmt. Das gewachsene Angebot trifft hier auf eine
niedrige Nachfrage aufgrund einer wirtschaftlich schwachen
Nachfrage. Einige Anlagen dlrften daher trotz Genehmigung
nicht Uber den Projektstatus hinauskommen. Neben Angebots-
und Nachfragestrukturen beeinflussen jedoch auch
Finanzierungskosten maBgeblich die Projektbewertung.

Das wiederum verdeutlicht aber die Bedeutung einer anderen
wichtigen EinflussgroBe flir die Rentabilitat von Projekten: dem
Zinssatz. Dieser beeinflusst nicht nur, ob ein Investment rentabel
ist, sondern wirkt sich auch auf andere Anlageklassen wie
Anleihen aus, die bei einem steigenden Zinssatz attraktiver
waren.

Nachfrage, (Uber-)Angebot, Zinssatz: Schon dieses einfache
Beispiel zeigt, dass ein aktives Portfoliomanagement erheblich
zum Erfolg von Investitionen wie des AC One Planet ELTIFs
beitragt.

Aber wahrend sich Zins und Stromnachfrage ebenso wie das
Stromangebot kaum beeinflussen lassen, bietet der Strompreis
als Ertragsfaktor in unserer Formel durchaus
Handlungsspielraum.

Denn anstatt taglich am Strommarkt zu verkaufen kdnnen
Direktabnahmevertrage (sogenannte Power Purchase
Agreements, kurz PPAs) auch fur einen langeren Zeitraum zu
einem fest vereinbarten Preis verkauft werden.

Stromintensive GroBindustrie, wie Aluminiumproduzenten
oder Datenzentrumsbetreiber, bekommen so eine planbare
Kostenbasis, Anlagenbetreiber ein regelmaBiges Einkommen
unabhangig von Marktbewegungen und der Fonds wiederum
profitiert von einer stabilen Wertentwicklung — auch in Zeiten
niedriger Strompreise, wie wir sie aktuell sehen. Fur
bestimmte Technologien wie Batteriespeicher kann zudem
gerade Preisvolatilitat zusatzliche Ertragschancen eroffnen.
Aber sollte man die niedrigen aktuellen Preise Uber einen
langen Zeitraum wirklich fixieren?

Dass die Strompreise nicht auf Dauer niedrig bleiben, zeichnet
sich schon ab. In den USA ist bereits jetzt ein Preisanstieg zu
erkennen, bedingt vor allem durch eine zunehmende Zahl an
Datenzentren. Aber auch in Europa bleibt die Digitalisierung
und Elektrifizierung ein entscheidender Treiber, der schon
bald flr steigende Strompreise sorgen dirfte. Damit unsere
Assets nicht nur eine stabile Wertentwicklung zeigen, sondern
auch von einer Markterholung profitieren, Uberpriufen wir das
Portfolio fortlaufend. So wollen wir sicherstellen, dass der AC
One Planet ELTIF auch in Zukunft rentabel bleibt und seine
Rendite von 5-6 % nach Kosten bei 4 % Ausschuttung erreicht.

Wir danken Ihnen fur Ihr Vertrauen und begleiten Sie weiterhin
mit einem aktiven und disziplinierten Management.

US-STROMPREISE STEIGEN DURCH KI-BOOM

///\ USA Preisanstieg im Schnitt 9
im ersten Halbjahr 2025 td) 5%
@ Stromverbrauch durch Rechenzentren
S
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Datacenter Investments

durch Tech-Konzerne
bis 2026
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Quelle der Tabelle: Is Al really making electricity bills higher?
Here’s. .what the experts say | CNN Business

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie das Informationsmemorandum und das Basisinformationsblatt des AC ONE Planet ELTIF, bevor
Sie eine Anlageentscheidung treffen. Diese und weitere Unterlagen (bspw. den jeweils aktuellen Jahres- und Halbjahresbericht) erhalten Sie
kostenlos in deutscher Sprache in Schrift- bzw. Dateiform bei Ihrem Berater oder direkt bei der Alter Domus Management Company S.A. Zusatzlich
kénnen Sie die Unterlagen im Internet unter https://www.ac-one-planet-eltif.de/downloads herunterladen. Nahere Informationen Uber
nachhaltigkeitsrelevante Aspekte (gemafl Offenlegungsverordnung) finden Sie unter https://www.ac-one-planet-eltif.de/nachhaltigkeit. Eine
Zusammenfassung lhrer Anlegerrechte finden Sie im Internet in deutscher Sprache unter https://www.ac-one- planet-eltif.de/rechtliche-hinweise.
Néaheres zu Chancen und Risiken des AC ONE Planet ELTIF finden Sie unter https://www.ac-one-planet-eltif.de/wesentliche-risiken. Die Alter
Domus Management Company S.A. hat das Recht jederzeit zu beschlieRen, den grenziberschreitenden Vertrieb des AC ONE Planet ELTIF zu
widerrufen. Die Banque et Caisse d‘Epargne de | E tat, Luxemburg (Spuerkeess) wurde als Verwahrstelle des Fonds bestellt, die fiir die
Verwahrung der Vermogenswerte des Fonds verantwortlich ist. Der AC One Planet ELTIF verfolgt ein nachhaltiges Anlageziel gemaR Artikel 9 der
Verordnung (EU) 2019/2088 uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR®). Die Investitionen des
Fonds berticksichtigen 6kologische und/oder soziale Merkmale und tragen zu einem oder mehreren nachhaltigen Entwicklungszielen bei. Weitere
Informationen zur nachhaltigen Anlagestrategie, zur Methodik, zu den angestrebten Wirkungen sowie zur Berlicksichtigung nachteiliger
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,Principal Adverse Impacts*) finden Sie im Verkaufsprospekt, in den vorvertraglichen Informationen
gemal Artikel 9 SFDR sowie auf der Website unter www.ac-one-planet-eltif.de/nachhaltigkeit.
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