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Bericht des Portfoliomanagers

An die Anteilseignerinnen und Anteilseigner
AC ONE PLANET ELTIF

15, Boulevard F.W. Raiffeisen

L-2411 Luxemburg

Sehr geehrte Anteilseignerinnen und Anteilseigner,

wir freuen uns, lhnen unseren ungepriiften Halbjahresbericht fir den
Zeitraum vom 20. November 2023 (Datum der Griindung) bis zum

30. Juni 2024 vorlegen zu kénnen.
1.Anlagestrategie

Die Anlagestrategie des AC One Planet ELTIF verfolgt das Ziel,
unmittelbare und breit gestreute Investitionen in nicht bérsen-
notierte Sachwerte und Finanzierungen aus den Bereichen Erneu-
erbare Energien und nachhaltige Infrastruktur zu tatigen. Der
Fonds konzentriert sich auf Investitionen in Wind-, Wasser-, Photo-
voltaik- sowie Energieeffizienz- und Batteriespeicher-Anlagen.
Neben der Erwirtschaftung von stabilen Ertrégen und langfristi-
gem Kapitalwachstum verfolgt der Fonds mit seiner Investitions-
tatigkeit das Ziel, Anlagerisiken durch Diversifikation zu mini-
mieren und einen unmittelbaren Beitrag zur Energiewende zu
leisten. Der AC One Planet ELTIF ist als Nachhaltigkeits-Fonds
gemaB Artikel 9 der EU-Offenlegungsverordnung klassifiziert und
berichtet regelmaBig Gber seinen Beitrag zur Erreichung der Klima-
ziele. Investitionen in Vermdgenswerte, die Energie aus fossilen
Brennstoffen erzeugen, sowie auch Kernkraft-Investments sind

kategorisch ausgeschlossen.
2.Fondsauflage und Start des Fonds

Der Fonds AC One Planet ELTIF wurde am 20. November 2023 auf-
gelegt. Im Anschluss startete die Seed-Zeichnungsphase fur die
Vermarktung der OIF S-Anteilsklasse, in der bis zum 29. Februar
2024 insgesamt 8.746.100,00 EUR eingeworben wurden. Die erste
Investition der Zuflisse erfolgte am 1. Mérz 2024, was gleichzeitig
das Startdatum des Fonds war. Seit Auflegung des Fonds wurden
bis zum 30. Juni 2024 insgesamt 12.541.445,34 EUR gezeichnet.

3.Nettoinventarwert und Nettoinventarwert pro Anteil

Zum 30. Juni 2024 betragt der Nettoinventarwert (NAV) des Fonds
12.732.835,24 EUR, was einem Nettoinventarwert pro Anteil (NAV
pro Anteil) der Anteilsklasse OIF S von 101,67 EUR entspricht. Der
Fonds weist zum 30. Juni 2024 eine Liquiditatsquote in Héhe von

2,95% (berechnet auf Basis des Nettoinventarwertes) aus.

4.Investitionen

Die Zuflisse wurden in der Zeit von der Fondsauflage bis zum
30. Juni 2024 in zwei Projekte anteilig investiert:

Die erste Investition umfasst eine Gruppe von sieben eigenstandi-
gen Batteriespeichersystem-Projekten (Battery Energy Storage
System/BESS) in Italien. Die Projekte haben eine Gesamtkapazitét
von ca. 722 Megawatt (MW) und befinden sich in Kampanien, Apu-
lien, der Toskana, Latium, Sardinien, Sizilien und Kalabrien.

Die zweite Investition folgte in ein einzelnes Onshore-Windprojekt
in Lapinlahti, Nordsavonien in Finnland. Dieses Projekt hat eine Ka-
pazitdt von 33 MW und wurde aus einer Gruppe von drei Projekten
im Stdosten Finnlands mit einer Gesamtkapazitat von 99 MW aus-
gewabhlt.

5.Marktaussichten
5.1 Warum saubere Energie

Strombedarf

Im Jahr 2023 belief sich der Gesamtstrombedarf in der EU auf
2,697 TWh. Die energieintensive Produktion hat begonnen sich zu
erholen, und Europa wird voraussichtlich mit einem erheblichen
Strukturwandel in der Stromnachfrage konfrontiert sein. Bis 2035
wird ein Anstieg des Stromverbrauchs in den 27 Staaten der Euro-
paischen Union (EU) um 42 % prognostiziert. Fir die Stromnach-
frage wird eine durchschnittliche Wachstumsrate von 3,6 % pro
Jahr erwartet. Zu den Haupttreibern dieses Wachstums zéhlen die
Elektrifizierung von Heizsystemen und der Industrie, griner Was-

serstoff, Datenzentren und die Elektrifizierung des Verkehrs.!

" Quelle: EMBER Global Electricity Review 2024 (Eigene Darstellung), 26.06.2024; 2. Eurostat, Zahlen zur Industrieproduktion EU, 13. Juni 2024; 3. Das

fur die Berechnung verwendete Basisjahr ist 2023.
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EU-Verordnung

Die Européaische Union hat ihre Zielvorgabe zum Umbau des Ener-
giesystems hinsichtlich des Anteils Erneuerbarer Energien am
Strom-Mix von 42,5 % auf 45% erhoht. Die Folge davon ist ein enor-
mer Bedarf an neuem Investitionskapital fir die Erzeugung erneuer-
barer Energien und die damit verbundene Infrastruktur. Angesichts
der Bedeutung und GroBe dieser Herausforderung wird privates
Kapital eine entscheidende Rolle bei der Finanzierung spielen.!

Dariber hinaus hat die EU im Rahmen des Programms ,Fit for 55"
die CO,-Reduktion und die Reduzierung der am Markt verfligbaren
CO,-Zertifikate beschleunigt. Es wird erwartet, dass diese kiinstliche
Verknappung zu einem stérker als erwarteten Anstieg der Preise
fir CO,-Zertifikate flihren wird.

5.2 Business Case fiir BESS

Es wird erwartet, dass der Ausbau erneuerbarer Energien Investiti-
onen in Héhe von schatzungsweise 40 Milliarden Euro in Energie-

speicherprojekte fur das Versorgungsnetz erfordert.?

Deutschland ist der gréBte Strommarkt in Europa, mit einem jéhrli-
chen Nettobedarfvon 492 TWh im Jahr 2023 und einer installier-
ten Erzeugungskapazitat von 243 GW. Historisch gesehen wurde
der deutsche Strommarkt von der Braunkohle-, Steinkohle- und
Gaserzeugung dominiert. Im Jahr 2023 machen fossile Brennstoffe
immer noch 42 % der Stromerzeugung aus. Allerdings ist die Solar-
und Winderzeugung auf 31,6 % des Strommixes gestiegen und soll
bis 2030 etwa 77 % erreichen.?

Erneuerbare Energiequellen konnen aufgrund von Unbesténdig-
keiten Schwankungen im Stromnetz verursachen. Batteriespeicher

tragen dazu bei, diese Schwankungen auszugleichen, indem sie fur
einen stetigen Stromfluss sorgen und so Netzstabilitdt und -zuver-
lassigkeit gewahrleisten. Die Steigerung der Produktion erneuerba-
rer Energien erfordert einen Ausbau der Batteriespeicherkapazitét,
um den Anforderungen gerecht zu werden. Aus diesem Grund wird
erwartet, dass das AC One Planet-Portfolio ein langfristiges Enga-
gement in BESS-Investitionen eingehen wird, da der Fonds ange-
sichts der an sich geringen Korrelation zwischen BESS-Umséatzen
und anderen erneuerbaren Energietechnologien vom Diversifizie-
rungseffekt der Technologie profitieren kann (Onshore-Wind, So-
lar-PV).4

5.3 Makroékonomische Parameter

EU-Inflation

Lieferkettenprobleme, staatliche Hilfspakete im Zusammenhang
mit der COVID-Pandemie und die Energiekrise fihrten zu einem
kurzzeitigen starken Anstieg der EU-Inflationsraten, mit einem Ho-
hepunkt von 11,6 % Jahresinflation im Oktober 2022. Seitdem ist
die Inflation wieder stark zuriick gegangen. Die Preise der Kompo-
nenten von erneuerbaren Energieanlagen sind deutlich gesunken
und die Projektrenditen haben sich verbessert, da die jahrliche In-
flationsrate in der EU im August 2024 bei 2,4% lag.®

EU-Zinssatze

Die EU erlebte in den Jahren 2022 und 2023 einen deutlichen An-
stieg der Zinsséatze, der im vierten Quartal 2023 seinen Hohepunkt
erreichte. Unsere Erwartung flr das langfristige Zinsniveau liegt
zwischen 1,5% und 2,0%, also nah an der Zielinflationsrate der
EZB.°

" Quelle: (European Commission, Renewable energy targets 2030, 2024) https://energy.ec.europa.eu/topics/renewable-energy/renewable-energy-di-
rective-targets-and-rules/renewable-energy-targets_en#:~:text=The%20revised%20Renewable%20Energy%20Directive%20EU%2F2023%2F2413%20

raises%20the,renewable%20energy%20in%20the%20EU.

2Quelle: Europaische Kommission, Energie-Roadmap 2050; Européische Kommission, Klima- und Energierahmen 2030; Europaische Kommission,

Klima- und Energiepaket 2020.

3 Quelle: Eurostat, Stromproduktion, -verbrauch und -marktibersicht, 2024; Internationale Energieagentur, Deutschland - Ldnder und Regionen, 2024
“Quelle: Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH (Eigene Berechnungen), Stand 26.06.2024

® Quelle: Eurostat, Euro-Indikatoren, 15. September 2024
¢ Quelle: Europaische Zentralbank, Offizielle Zinssatze, 2024
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VERKURZTE VERMOGENSUBERSICHT (UNGEPRUFT) ZUM 30. JUNI 2024

Erlauterungen 30. Juni 2024
Vermégen
Griindungskosten
Langfristige Vermdgenswerte 2.3.1 395.143 EUR
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdégenswerte 4 12.000 EUR
Schuldverschreibungen (nominal) 5 12.100.000 EUR
12.507.143 EUR
Kurzfristige Vermégenswerte
Investitionen in liquide Mittel 6 176.994 EUR
Zinsforderungen aus Schuldverschreibungen 5 304.344 EUR
Forderungen und Vorauszahlungen 7 48.710 EUR
Bankguthaben 198.001 EUR
728.049 EUR
Summe der Vermégenswerte 13.235.192 EUR

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten und Rechnungsabgrenzungsposten 8 502.357 EUR
502.357 EUR
Summe der Verbindlichkeiten 502.357 EUR

Nettoinventarwert 12.732.835 EUR

Anzahl der ausstehenden Anteile
OIF S (LU2696795223) 125.235
Nettoinventarwert pro Anteil

OIF S (LU2696795223) 101,67 EUR

Die begleitenden Anmerkungen sind integraler Bestandteil dieser Konten.
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VERKURZTE GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG UND VERANDERUNG DES NETTOVERMOGENS FUB
DEN ZEITRAUM VOM 20. NOVEMBER 2023 (GRUNDUNGSDATUM) BIS ZUM 30. JUNI 2024 (UNGEPRUFT)

Erlauterungen Vom 20. November 2023

bis 30. Juni 2024

Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums

Ertrage
Sonstige Ertrage 23.729 EUR
Nettoverdnderungen des beizulegenden Zeitwerts von erfolgswirksam 6 1.994 EUR

zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten

Zinsertrage auf Kontokorrentkonten 1.426 EUR

Zinsertrage aus Schuldverschreibungen 5 304.344 EUR
331.493 EUR

Kosten

Verwaltungsgebihren -33.333EUR

Prifungsgebihren -24.667 EUR

Portfoliomanagementgebihren* -

Depotbankgebihren -14.800 EUR
Bankgebihren -653 EUR
AIFM-Gebihren -38.467 EUR
Abschreibung der Griindungskosten 2.31 -27.886 EUR
Sonstige Gebuhren -297 EUR
Gesamtausgaben -140.103 EUR
Zunahme des Nettovermdégen aus der Geschéaftstatigkeit 191.390 EUR

Kapitalentwicklung

Ausgabe von Anteilen 12.541.445 EUR

Nettovermégen am Ende des Berichtszeitraums 12.732.835 EUR

*Der Portfoliomanager und der Fonds schlossen am 5. Juli 2024 eine Vereinbarung zur Leistungsunterstitzung ab, in der der Portfoliomanager nach
eigenem Ermessen und ohne rechtlich dazu verpflichtet zu sein, beschloss auf die Portfoliomanagementgebihr zu verzichten.

Die begleitenden Anmerkungen sind integraler Bestandteil dieser Konten.
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VERKURZTE KAPITALFLUSSRECHNUNG ZUM 30. JUNI 2024 (UNGEPRUFT)

Berichtszeitraum endete
30. Juni 2024

Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit
Erhéhung des Nettovermdgens aus Geschéaftstatigkeit 191.390 EUR

Anpassungen fir:

Abschreibung der Griindungskosten 27.886 EUR
Nettoverdnderung des Umlaufvermégens -48.710 EUR
Nettoveranderung der kurzfristigen Verbindlichkeiten 502.357 EUR
Zunahme der Zinsforderungen -291.201 EUR
Zunahme der Forderungen aus Bereitstellungsgebihren -13.143 EUR
Nettoverdnderungen des beizulegenden Zeitwerts von erfolgswirksam zum beizulegenden -1.994 EUR
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten

Grindungskosten -423.029 EUR
Mittelabfluss aus laufender Geschiftstitigkeit -56.444 EUR

Cashflow aus Investitionstatigkeit
Erwerb von Investitionen -12.287.000 EUR

Netto-Cashflow aus Investitionstatigkeit -12.287.000 EUR

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Kapitaleinlagen von Anteilhabern 12.541.445 EUR
Netto-Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 12.541.445 EUR
Nettozunahme der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 198.001 EUR
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu Beginn des Berichtszeitraums 0 EUR
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum Ende des Berichtszeitraums 198.001 EUR
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AUFSTELLUNG DER ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER ANTEILE UND DES NETTOINVENTARWERTS JE
ANTEIL FUR DEN ZEITRAUM VOM 20. NOVEMBER 2023 (DATUM DER GRUNDUNG) BIS ZUM 30. JUNI
2024 (UNGEPRUFT)

OIF S (LU2696795223)

Anzahl der zu Beginn des Berichtszeitraums ausgegebenen Anteile -

Anzahl der gezeichneten Anteile 125.235
Anzahl der am Ende des Berichtszeitraums ausgegebenen Anteile 125.235
Nettovermégen 12.732.835 EUR
Nettoinventarwert pro Anteil 101,67 EUR
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EISLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS
FUR DEN ZEITRAUM VOM 20. NOVEMBER 2023
(DATUM DER GRUNDUNG) BIS ZUM 30. JUNI 2024

ERLAUTERUNG 1 - ALLGEMEINE INFORMATIONEN

AC One Planet ELTIF (der ,Fonds” oder der ,ELTIF") ist ein Fonds
Commun de Placement (Sonderverm&gen) nach dem Recht des
GroBherzogtum Luxemburg. Dieser Begriff umfasst, sofern der
Kontext dies erfordert, die Verwaltungsgesellschaft (in ihrer Eigen-
schaft als Verwaltungsgesellschaft oder AIFM des Fonds), die im
Namen des Fonds handelt. Der Fonds hat seinen Sitz in Luxemburg
und ist geméB Teil Il des Gesetzes von 2010 strukturiert und wurde
auch als ELTIF im Sinne der ELTIF-Verordnung zugelassen. Der
Fonds wurde am 20. November 2023 gegriindet und ist im luxem-
burgischen Handels- und Gesellschaftsregister eingetragen. Der
Fonds hat eine Grundlaufzeit von 99 Jahren bis zum 20. November
2122.

Der AIFM hat das Portfoliomanagement an die Aquila Capital In-
vestmentgesellschaft mbH (handelnd durch ihre Luxemburger Nie-

derlassung) ausgelagert.

Der aktuelle Fondsprospekt stammt von Februar 2024 und wurde
am 29. Februar 2024 von der CSSF mit einem Visumstempel verse-
hen. Das aktuellste Verwaltungsreglement des ELTIF ist datiert auf
den 16. Februar 2024.

Der Fonds richtet sich sowohl an professionelle Anleger als auch an
Kleinanleger. Anteile des Fonds werden ausschlieBlich in Form von
Namensanteilen ausgegeben. Es werden keine physischen Zertifi-
kate ausgegeben. Die Anteile kdnnen Uber Clearstream oder an-
dere zentralisierte Verwaltungssysteme zur Verfigung gestellt wer-
den.

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, stabile Ertrége und lang-
fristiges Kapitalwachstum fur Anleger aus langfristigen Sachanla-
gen im Sinne der ELTIF-Verordnung zu generieren, durch Investitio-
nen in ein diversifiziertes Portfolio von erneuerbaren Energien und
Infrastrukturanlagen bei gleichzeitiger Verringerung der Anlageri-
siken durch ein hohes MaB an Diversifikation (z. B. in Bezug auf
Geografie, Technologie und Entwicklungsstadium). Mit seinen In-
vestitionen will der Fonds einen wesentlichen Beitrag zum Klima-

schutz im Sinne der Taxonomie-Verordnung leisten.

Der Fonds verfolgt ein nachhaltiges Anlageziel gemaB Art. 9 der
Offenlegungsverordnung.

Das Geschéftsjahr des ELTIF beginnt am 1. Januar und endet am

31. Dezember, mit Ausnahme der ersten Geschéftsperiode, die
vom 20. November 2023 bis zum 31. Dezember 2024 |auft.
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ERLAUTERUNG 2 - WESENTLICHE RECHNUNGS-
LEGUNGSGRUNDSATZE

2.1 Grundlagen der Erstellung

Dieser Halbjahresabschluss wird in Ubereinstimmung mit den im
GroBherzogtum Luxemburg allgemein anerkannten Rechnungsle-
gungsgrundsétzen nach dem Anschaffungskostenprinzip erstellt
und dargestellt, mit Ausnahme der finanziellen Vermégenswerte,
die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden.

Die Erstellung von Jahresabschlissen erfordert, dass der Vorstand
der Verwaltungsgesellschaft Schatzungen und Annahmen trifft, die
sich auf bestimmte im Jahresabschluss ausgewiesene Betrage aus-
wirken. Obwohl diese Schatzungen auf dem besten Wissen der Ge-
schéftsleitung tber die aktuellen Ereignisse und MaBnahmen basie-
ren, kdnnen die tatsachlichen Ergebnisse letztendlich von diesen
Schétzungen abweichen und der Unterschied kénnte wesentlich

sein. Der Halbjahresabschluss wird in Euro (EUR) dargestellt.

2.2 Unternehmensfortfiihrung

Die in diesem Jahresabschluss enthaltenen Finanzinformationen
wurden unter der Annahme der Unternehmensfortfihrung erstellt,
da der Fonds Uber ausreichende finanzielle Mittel und Liquiditét ver-
fugt und gut aufgestelltist, um die Geschaftsrisiken im aktuellen
wirtschaftlichen Umfeld zu steuern, und seine Geschaftstatigkeit fur
einen Zeitraum von mindestens 12 Monaten ab dem Datum der Ver-

offentlichung dieses Halbjahresabschlusses fortfiihren kann.

2.3 Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze
Die wichtigsten vom Fonds angewandten Bewertungsregeln sind
die Folgenden:

2.3.1 Griindungskosten

Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der Griindung des
Fonds entstehen, werden aktiviert und Uber einen Zeitraum von
finf Jahren nach der Griindung linear abgeschrieben. Alle Griin-

dungskosten bis zu 500.000 EUR werden vom Fonds getragen.

2.3.2 Fremdwé&hrungsumrechnung

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die nichtin
Euro ausgedrickt sind, wird zu den am jeweiligen Bewertungstag
geltenden Wechselkursen in Euro umgerechnet. Ertrage und Auf-
wendungen, die nicht in Euro ausgedrickt sind, werden am Tag der
Transaktion in Euro umgerechnet. Anlagen in einer anderen Wah-
rung als der Fondswahrung werden in der Regel zum Wertstel-
lungstag der Zahlung firr die Anlage in die W&hrung des Fonds um-
gerechnet. Wechselkursgewinne oder -verluste sind in der
Gewinn- und Verlustrechnung und in der Verdnderung des Netto-
vermdgens enthalten.




2.3.3 Forderungen und Vorauszahlungen

Forderungen und Vorauszahlungen werden mit ihrem Nominalwert
abziglich einer Rickstellung fiir uneinbringliche Betréage bewertet.
Bei Forderungen, bei denen es unwahrscheinlich ist, dass sie in vol-
ler Hohe eingehen, wird ihr Wert nach Bildung von Riickstellungen

ermittelt, die der Fonds fiir angemessen hélt, um ihren beizulegen-

den Zeitwert widerzuspiegeln.

2.3.4 Riickstellungen fiir Verbindlichkeiten und Rechnungsab-
grenzungsposten

Die Rickstellungen fur Verbindlichkeiten und Aufwendungen die-
nen der Deckung von Verlusten oder Schulden, deren Art klar defi-
niertist und die zum Bilanzstichtag entweder wahrscheinlich oder
sicher eintreten werden, deren Hohe oder der Zeitpunkt ihres Ent-
stehens jedoch ungewiss sind.

2.3.5 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen werden periodengerechtin
der Gewinn- und Verlustrechnung in dem Geschéftsjahr erfasst, in
dem sie anfallen.

2.3.6 Zinsertrage und Ertrage aus Bereitstellungsprovisionen
Zinsertrage und Ertrdge aus Bereitstellungsgebihren werden peri-
odengerecht in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

2.3.7 Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete fi-

nanzielle Vermégenswerte

Die Bewertung dieser Vermogenswerte wird auf der Grundlage

des beizulegenden Zeitwerts wie folgt berechnet:

a) Die Darlehensinvestitionen werden mit dem Nennwert zuziiglich
aufgelaufener Zinsen als beste Schatzung ihres beizulegenden
Zeitwerts bewertet. Gibt es Anzeichen fur eine Verschlechterung
der Kreditqualitédt von Darlehensinvestitionen, wird ein Werthal-
tigkeitstest durchgefiihrt, um den angemessenen geschéatzten
Erléswert zu ermitteln und die Bewertung entsprechend anzu-
passen.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Borse oder einem geregelten
Markt, der regelmaBig gedffnet ist, notiert oder gehandelt wer-
den, werden nach den Grundséatzen bewertet, die vom Portfolio-
verwalter und dem AIFM nach Treu und Glauben herausgege-
ben oder gebilligt wurden.

c) Alle anderen Vermogenswerte werden auf der Grundlage des
beizulegenden Zeitwerts bewertet, der vom Portfolioverwalter
und dem AIFM nach Treu und Glauben geschétzt wird.

2.3.8 Investitionen in liquide Mittel

Die Bewertung von Ubertragbaren Wertpapieren, die an einem ge-
regelten Markt, der anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich
ist, notiert sind oder gehandelt werden, erfolgt auf der Grundlage

des letzten verfigbaren Kurses, wenn ein solches tbertragbares

AC One Planet ELTIF | Investmentfonds

Wertpapier auf mehreren Mérkten angeboten wird, auf der Grund-
lage des letzten verfligbaren Kurses auf dem Haupthandelsplatz
fur dieses Wertpapier. Wenn der letzte verfligbare Preis nicht re-
prasentativ ist, wird der Wert auf der Grundlage des beizulegen-
den Zeitwerts bewertet, der vom Portfolioverwalter und dem AIFM
nach Treu und Glauben bestimmt wird.

2.3.9 Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden mit dem Nennwert zuzlglich
aufgelaufener Zinsen (oder gegebenenfalls zuztiglich der aufge-
laufenen Bereitstellungsgebiihr) als bestmdgliche Schatzung ihres
beizulegenden Zeitwerts bewertet. Gibt es Anzeichen fir eine Ver-
schlechterung der Kreditqualitdt von Anlagen in Anleihen, wird ein
Werthaltigkeitstest durchgefiihrt, um den angemessenen geschatz-
ten Erléswert zu ermitteln und die Bewertung entsprechend anzu-

passen.
ERLAUTERUNG 3 - KAPITAL UND RUCKLAGEN

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, im Namen des Fonds
verschiedene Klassen von Anteilen (,Anteilsklassen”) auszugeben,
die sich in Bezug auf Wahrung, Zeichnungspreise und Gebihren-
struktur, Ausschittungs- und Wiederanlagepolitik, Absicherungs-
strategien, Mindestanlagebetrage, Anlegeranforderungen, Zah-
lungsmodalitaten, Ricknahmemodalitdten oder andere spezifische
Merkmale voneinander unterscheiden kénnen. Es obliegt der Ver-
waltungsgesellschaft, im Namen des Fonds zu entscheiden, ob und
wann Anteile dieser Anteilsklassen zur Zeichnung angeboten wer-
den, und die Bedingungen fiir eine solche Ausgabe festzulegen.

Zum 30. Juni 2024 wurde in folgende Anteile gezeichnet:

Anteilsklassen Anzahl der Anteile zum 30. Juni 2024
OIF S 125.235
Gesamt 125.235

Die Ubrigen Anteilsklassen, die noch nicht gezeichnet wurden, sind
CHS, OIF R, OIF SI, OIF SV, OIF Vund OIF I.

Die Anteilsklassen OIF S, OIF SI, OIF SV und CHS (,Seed-Klassen”)
werden fur Seed-Investoren geéffnet, bis das Gesamtzeichnungs-
volumen der Seed-Klassen 150.000.000 EUR (oder einen anderen
von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Betrag) erreicht hat,
spéatestens jedoch am ersten Jahrestag der Griindung des Fonds
(die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch ein spateres Datum fest-
legen), und dann fur weitere Zeichnungen geschlossen. Nach der
SchlieBung kénnen keine weiteren Zeichnungen fir die Seed-Klas-

sen angenommen werden.
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ERLAUTERUNG 4 - ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULE-
GENDEN ZEITWERT BEWERTETE FINANZIELLE VERMO-
GENSWERTE

Der Fonds ist alleiniger Anteilseigner der One Planet

Investment S.ar.l.

Name des Unter- Eingetragener Prozentsatzder Abschlussdatum Eigenkapital Ergebnisse des  Nettoinvesti-
nehmens Sitz Eigentumsver- des letzten Ge- (EUR) letzten Geschéfts- tionsbetrag
héltnisse schéaftsjahrs jahrs (EUR) (EUR)
One Planet Invest- 23, Am Scheerleck 100% n/a 12.000 n/a 12.000
mentS.ar.l L-6868 Wecker
(,Holdco") Luxembourg
Gesamt 12.000

ERLAUTERUNG 5 - SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Der Fonds hat zum 30. Juni 2024 folgende Tranchen von Schuld-

verschreibungen der folgenden Emittenten erworben:

Emittent Projektname Nominalwert Nettoertrag Aufgelaufene Anlageklasse Falligkeits-
(EUR) Zinsen (EUR) datum
Condor Projects VIS. ar.l. LuxStorage |l 2.500.000 9.1% 75.212 Batterie-Energie- 30.06.2025
speichersysteme
Condor Projects VIS. arl. Lux Storagell 2.500.000 9.1% 75.212 Batterie-Energie- 30.06.2025
speichersysteme
Condor Projects VIS. ar.l. LuxStoragell 3.500.000 9.1% 105.296 Batterie-Energie- 30.06.2025
speichersysteme
European Sustainable Savola 1.100.000 8,5% 17.627 Windenergie an 31.12.2026
Projects XS.ar.l. Land
Condor Projects VI S. a Lux Storage Il 1.900.000 9.1% 26.880 Batterie-Energie- 30.06.2025
r.l* speichersysteme
Condor Projects VI S. a Lux Storage Il 600.000 91% 4117 Batterie-Energie- 30.06.2025
rlx speichersysteme
GESAMT 12.100.000 304.344

*Der Fonds hat am 24. Mai 2024 einen Anleihenprogramm-Vertrag mit
Condor Projects VI S. ar.l. Gber ein Gesamtemissionsvolumen von bis zu
5.000.000 EUR abgeschlossen.
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ERLAUTERUNG 6 - INVESTITIONEN IN LIQUIDE MITTEL

Der Fonds hélt per 30. Juni 2024 ein liquides Instrument:

Emittent ISIN Zugangs- Einstands- Anzahl der Aktueller Unrealisierter
datum preis (EUR) Aktien Preis (EUR) Gewinn/Verlust (EUR)
Blackrock Ics Euro Liquid.  IEO0B971B497 13.03.2024 101,86 1.717,99 103,02 1.994

Environmental*

*SFDR-Klassifizierung - dieser Fonds ist als ,Artikel 8" klassifiziert - ,Pro-
dukte, die 6kologische oder soziale Merkmale férdern und gute Gover-
nance-Praktiken férdern.”

ERLAUTERUNG 7 - FORDERUNGEN UND VORAUSZAH-
LUNGEN

Bei den Forderungen und Vorauszahlungen handelt es sich um im
Voraus in Rechnung gestellte Dienstleistungen fir den Zeitraum bis
zum Jahresende (19.500 EUR) sowie um abgegrenzte sonstige Er-
trage aus der am 5. Juli 2024 abgeschlossenen Vereinbarung zur
Leistungsunterstitzung zwischen dem Portfoliomanager und dem
Fonds (29.210 EUR).

ERLAUTERUNG 8 - VERBINDLICHKEITEN UND PASSIVE
RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

Bei den Verbindlichkeiten und passiven Rechnungsabgrenzungs-
posten handelt es sich um abgegrenzte Verbindlichkeiten fur er-
brachte und noch nicht in Rechnung gestellte Leistungen (465.059
EUR) sowie um ausstehende Verbindlichkeiten (25.298 EUR) zum
30. Juni 2024 und sonstige Verbindlichkeiten (12.000 EUR).

ERLAUTERUNG 9 - EREIGNISSE NACH DEM BILANZ-
STICHTAG

Es gab keine weiteren Ereignisse.
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